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have previously been those of the Chancellor himself, giving incentive to predict lower borrowing 

and higher growth. This can put off the necessary measures needed to make the public purse 

stronger. 

 

Now, the forecasts will come from an OBR with an eye on reality, which will make its predictions 

about whether the Chancellor has a better than 50 per cent chance of meeting his targets. 

 

While there will inevitably be questions over the independence of the OBR, the aim is to take politics 

out of the forecasting by giving health checks on Government’s plans, based upon the office’s own 

fiscal rules. 

 

By highlighting any issues, the OBR’s reports will encourage the Government to alter its plans, 

should it appear to be straying from its targets. 

 

While the office’s own fiscal rules are yet to be fully outlined, the move appears to be positive and 

stabilising. 

 

We are clearly left with the question of what will happen to the Financial Services Authority, another 

important issue that must be dealt with sooner rather than later. 

 

Jon Sturrock is managing director of Hartlepool‐based Arlington Financial. www.arlington‐

financial.com, 01429 863863. 


